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Bir Onceki islem Giinii (18 Haziran 2025) Ne Oldu?

iran-israil gélgesi altinda G.Kore haric 6ncii Asya borsalari yiikseldi, Tiirkiye
distl, oncl Avrupa borsalari karisik kapandi, Nasdaq haric ABD borsalari
disti. Turkiye'de Dolar/TL 39.53’e yukseldi, gram altin 4280 Tl'ye geriledi, 5
yil vadeli CDS risk primi 10 baz puan artisla 305 baz puana ylikseldi. Dolar
endeksi DXY 98.64’e ve Bitcoin 104872 dolara yiikseldi, EUR/USD 1.1501’e
geriledi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4.41’e, spot ons altin 3384 dolara
geriledi, Brent petroliin varil fiyati 76.31 dolara ylkseldi.

Tiirkiye’de Nisanda ihracat birim degeri aylik %1,4 ve ithalat birim degeri
%0,6 artisa hizlanarak dis ticaret haddi son 10 ayin yiiksegi olan 88,4’e

yikseldi. Mal dis ticaret miktari ihracatta aylik %10,3 dustd, ithalatta %5 artti.

Euro Bélgesinde Mayista cekirdek TUFE yillik %2,3 artisa ve manset TUFE
%1,9 artisa yavasladi.

ABD’de FED politika faizini %4,25-%4,50 ile degistirmedi, ekonomik
goriniamle ilgili belirsizlik azalsa da yuksek kaldigi belirtildi, yil sonuna kadar
iki faiz indirimi beklentisi korundu; 2025’te GSYH biyime tahmini %1,7’den
%1,4 artisa disty, issizlik orani beklentisi %4,5’e ve ¢ekirdek PCE enflasyon
beklentisi %3’e yukseldi. 13 Haziran haftasinda mortgage faiz orani %6,84’e
distl, mortgage basvurulari haftalik %2,6 dusti. EIA ham petrol stoku
haftalik 11,5 milyon varile sert diiserek ekonomik aktivitenin strdigline
isaret etti. 14 Haziran haftasinda ilk issizlik sigortasi basvurulari 245 bin ile
degismedi. Mayista insaat izinleri aylik %2 disise yavasladi, konut
baslangiglari aylik %9,8 diiserek sektorde zayiflik siirdu.

18.Haz.25 Guvl'.ﬂl-.lk Haf’Fa.Ilk Axl|!<
Degisim Degisim Degisim 18.06.2025
BIST100 -1.54% -5.06% -4.88% 9196.13
BIST30 -1.65% -5.08% -3.80% 10211.42
Dolar/TL 0.41% 0.93% 1.77% 39.536
Euro/TL -0.26% 0.98% 4.74% 45.473
Euro/Dolar -0.48% 0.12% 2.78% 1.1501
Dolar Endeksi (DXY) 0.47% 0.01% -2.11% 98.64
Bitcoin/USD 0.42% -3.50% 1.35% 104872
Gram Altin -0.54% 1.30% 6.96% 4280.76
Ons Altin (spot) -0.14% 0.87% 5.60% 3384.39
Brent Petrol 2.80% 9.37% 18.13% 76.31
2-yillik Tahvil Faizi 0.18% 0.69% -1.64% 43.53%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0.02% -0.01% 0.00% 4.41%
S&P 500 -0.03% -0.73% 0.38% 5980.86
TAKVIM Gergeklesen | Beklenti |  Onceki
L . . . . .la/aihr.%1,4; a/aihr. %1,0;
18.Haz.25 | Tiirkiye |Dis Ticaret Birim Deger Endeksleri (Nis) ith. %0.6 ith. %0,0
| ) . . 185,9 mlir §; 183,3 mlr §;
Turkiye |Ozel Sektor Yurtdisi Kredi Borcu (Nis) a/a27mir$ a/ad2mir$
Euro . - o
Bolgesi Cekirdek TUFE (Nihai) (May) vy %2,3 |y/y%2,3| vy/y%2,7
ABD |insaat izinleri (ilk Tahmin) (May) a/a%-2 |a/a%-1,5| a/a%-4
ABD [Konut Baslangiglari (May) a/a%-9,8 |a/a%-0,8| a/a%2,7
ABD [FED Politika Faiz Karari %4,5 %4,5 %4,5
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* Tiirkiye’de Nisanda ihracat birim degeri aylik %1,4 ve ithalat birim degeri %0,6 artisa hizlanarak dis ticaret haddi son 10 ayin yuksegi olan 88,4’e
yikseldi. ihracat birim degeri endeksinin Ocak-Nisan déneminde ardi ardina artmasi ihracatcinin fiyat artirabilme giiciinii ortaya koyarken, ithalat
birim degerinin ayni dénemde yatay kalmasi girdi maliyetleri acisindan olumlu bir gelisme (Sol Grafik). Ote yandan mal ihracat miktarinin aylik
%10,3 dusmesi yurt disi talepteki zayifhgi ortaya koyarken, ithalat miktarindaki aylik %5’lik artisin ara mal ithalatindaki artistan kaynaklanmasini ig
stoklarin glclendirilmesi olarak yorumluyoruz.

* ABD’de FED politika faizini %4,25-%4,50 ile degistirmedi, ekonomik goérintmle ilgili belirsizlik azalsa da yiksek kaldigi belirtildi, yil sonuna kadar iki
faiz indirimi beklentisi korundu (Sag Grafik).

Dis Ticaret Birim Deger Endeksleri: ihracat, ithalat ve Dis Ticaret Haddi (2015=100) ABD: Politika Faizi, Enflasyon, Issizlik Orani
Grafik + Ticaret Endeksleri + TUIK
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19 Haziran 2025 - Makroekonomik Veri Glindemi

TCMB’nin politika faiz kararini agiklayacagi yeni giinde G.Kore harig
oncl Asya borsalari ve vadeli ABD borsalari disiyor. Dolar endeksi
DXY 98.98 ve Bitcoin 104998 dolar ile yukarida, EURUSD 1.1464 ile
asagida. ABD 10 yillik tahvil faizi %4.396 ile yukarida, spot ons altin
3373 dolar ile yukarida, spot ons guiimis 36.71 dolar ile asagida,
diger degerli metaller karisik seyrediyor. Brent petroliin varil fiyati
76.47 dolar ile asagida. Tirkiye’de Dolar/TL 39.53 ile yukarida, 5
yilhik CDS risk primi 305 baz puan ile yatay.

Tiirkiye’de TCMB’nin 1 haftalik bor¢ verme faizi olan politika faizinin
%46 ile sabit kalmasi bekleniyor. 12 Haziran haftasi para ve banka
verileri, Mayis ayi konut satislari ve Nisan ayi kisa vadeli dis borg
stoku aciklanacak.

TAKVIM Gerceklesen Beklenti Oncek
16.Haz.25 | Tirkiye |Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (May) (aylik; 12 aylik) | 235,2 mir TL; -2284 mir TL 1747 mir TL; -2300 mir TL
Tirkiye  |Piyasa Katllimcolan Anketi (Haz) Y1l Sonu TUFE %29,86 ¥il Sonu TUFE %30,35
Tirkiye  |0SD Otomaotiv Sektrd Uretimi (May) afa wll7; vy %17 a/a %-3.2; yly%ilR
Tirkiye  |Ucretli Calisan Sayist (anndinimamis) (Nis) 15.658.462; afa %2,2 15.323.912; afa %01
Tirkiye  |Perakende Satiglar (Nis) aa %lE y/y%lls afa %-15; yfy %96
Tiirkiye  |Ciro Endeksleri (Nis) afa 10,8 y/y %37 afa #4.2 yfy %334
Tiirkiye  |Cari Islemler Dengesi [Nis) -7.8mirs -43mirs
17Haz.25 | Tirkiye  |Tanm-UFE [Nis) afa %02 yfy %29.0 a/a %-05; yfy %275
Tiirkiye  [Hizmet Uretim Endeksi (Nis) afa %-0,6; yfy %4,5 afa %0.8; vy %13
Tirkiye  |Inzaat Uretim Endeksi (Nis) a/a %-16; yfy %9,5 ala %1% yly%1L5
Euro Bélgesi |Zew Ekonomik Glven Endeksi (Esik 0) (Haz) 35,3 235 116
AED Perakende Satislar (May) afa %-0,%; y/y %3,3 ala %-0,7 afa %-0,1; yfy %5,0
ABD Sanayi Uretimi (May) a/a %-0.2; y/y %06 afa %0,1 afa %0,L vy %14
AED NAHB Konut Piyasasi Endeksi [Esik 50) {Haz) 32 36 34
ABD APl Ham Petrol Stok Degisimi (13 Haziran) -10,1 milyon vari -0.4 milyon vari
18Haz.25 | Tirkiye |Dig Ticaret Birim Deger Endeksleri (Nis) a/a Ihr. %14 ith. %06 afa Ihr. %L0; Ith. %0,0
Tirkiye  |Ozel Sektdr Yurtdisi Kredi Borcu (Nis) 1858 mir%; a/a 2,7 mirs 183,3mir5; a/ad2mirs
Euro Bélgesi|Cekirdek TUFE (Nihai) (May) vy %23 vy %23 vy u27
ABD MBA 30-YIl Vadeli Mortgage Faiz Orani (13 Haziran) %0684 %6,93
ABD Mortgage Basvurular (13 Haziran) h/h %-2,6 hih %125
ABD EIA Ham Petrol Stok Degisimi (13 Haziran) -11,5 milyon vari -3,6 milyan vari
ABD i1k Issizlik Sigortas) Bagwrulan {14 Haziran) 245 bin 245 bin 250 bin
ABD  |insaat izinleri {ilk Tahmin) (May) a/a %2 a/a %15 a/a %-4
ABD Konut Baslanziclan [May) a/a %-9,8 a/a %-08 afa %27
ABD  |FED Politika Faiz Karar %4,5 %4,5 %4,5
19Haz.25 | Tirkiye |TCMB Politika Faiz Karan %46 %46
Tirkiye  |Konut Satislan [May) 118 bin 359
Tirkiye  |Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Nis) 1727 mir s
Tirkiye  |TCMB Briit Uluslararasi Rezervler {12 Haziran) 156,2 mir &
20Haz.25 | Tirkive |TUIK Tiketici Given Endeksi (Esik 100 (Haz) BL8
Tirkiye  |Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YO-UFE) (May) afa wdd; yfy %128
Tirkiye  |Konut Fiyat Endeksi (May) afa %15 vy %330
Tirkiye  |Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi [Nis) afa %18 yfy %287
Tirkiye  [Net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu [Nis) -270,1 mir &
Tirkiye  |Merkezi Yonetim Borg Stoku (May) 108wl TL
Euro Bdlgesi|Taketici Glven Endeksi (Esik 0) (Haz) -145 -15,2
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19 Haziran 2025 - Giin i¢i Teknik Seviyeler

BiST 100... Diin %1,54 diisiisle 9196 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 9000 ve 8800, yukarida
9400 ve 9600.

BIST 30... %1,65 disusle 10211 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10000 ve 9800, yukarida
10400 ve 10600.

Dolar/TL... %0,41 artisla 39,53 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 39,53 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 39,40
ve 39,30, yukarida 39,60 ve 39,70.

Spot Ons Altin... %0,14 dususle 3384 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni glinde 3373 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 3350 ve 3330, yukarida 3390 ve 3410.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... ABD ve iran arasinda niikleer programa yonelik endiseler artarken, Rusya-Ukrayna savasinin devam etmesi risk
olusturmaya devam ediyor. Euro Bolgesinde savunma harcamalariicin 150 milyar Euro bitce ayrilmasi kisa vadede ekonomik
aktiviteyi canlandiracaktir ancak uzun vadede Rusya’nin tehdit olarak goriilmesi risklerin canli kalmasina sebep olacaktir. israil’in
Gazze'ye saldirilari devam ederken, Pakistan-Hindistan geriliminin durulmasi ve Husi saldirilarinin sonlanmasiyla azalan jeopolitik
risk 13 Haziran sabahinda israil’in iran’in niikleer tesislerine saldirmasiyla tekrar yiikseldi.

Politika Riski... 19 Mart’ta gdzaltina alinan iBB Baskani Ekrem imamoglu’nun tutuklanmasiyla siyasi gerginlik ve sosyal calkantilarin
alevlenmesine sebep olarak yatirimcilari riskten kagisa iterken Tlrkiye’nin risk primi sert yukseldi, yabancilar carry trade
pozisyonlarini kapatirken yilbasindan bu yana DiBS ve hisse senedi pazarlarina gelen kisa vadeli yurt disi yatirimlar Tiirkiye’den cikti.
Siyasi riskteki artig stirtyor.

Fiyat ve Faiz Riski... Artan politika riskiyle TLU'deki deger kaybi enflasyonda ve bor¢clanma maliyetlerinde dolayisiyla da bitge
aciginda artisla birlikte rezervlerde ve kredi notunda duisis, politika faizinde yliksek seyrin stirecegini tahmin ediyoruz. Trump’in 2
Nisan’da acikladig tarife listesinin kiresel ekonomiye olumsuz yansiyacagi beklentilerinin kiiresel finansal piyasalarda olusturdugu
sert dalgalanmalar sonrasinda ABD-Cin ticaret goriismelerinde Cin Devlet Baskani Si’nin onayi beklenirken, AB’ye ek tarife
artislarinin ertelendigi mevcut ortamda temkinli durus korunmali.

Ticaret Savasi ve Korumacilik... Donald Trump ABD’nin 47. Baskani olarak ikinci donemine basladi. Odaginda ticaret sistemi,
gocmen politikasi, iki cinsiyeti temel alan bir devlet politikasi, Meksika Korfezi, Panama Kanalli, askeri glig, karteller, Paris iklim
anlagsmasindan ¢ekilme yer aliyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektorii yiiksek finansal risk tasirken, Japonya’da isgiicii piyasasindaki giicli seyirle
birlikte devam eden ekonomik aktivite ve %3,2 seviyesindeki ¢cekirdek enflasyonun Ocak 2024’ten bu yana BOJ'un %2 hedefinin
Uzerinde %3,5 seviyelerinde seyretmesi ve BOJ'un Haziran toplantisinda mevcut %0,5 olan politika faizini degistirmeyerek
ekonomik aktiviteyi ve enflasyon gelismelerini takip edeceklerini belirtmesi faiz artirnm ihtimalini azaltti.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




